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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

PARTE 1
ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

diciembre 2020 diciembre 2019
{no auditado) (auditado)
Activos
Efectivo en bancos 1,230 605,647
Efectivo en fideicomiso 574,384 1,276,751
Cuentas por Cobrar relacionadas 1,985,460 5,487,317
Impuesto pagado por anticipado 1,684 -
Total de activos 2,562,758 7,369,715
Pasivos
Bonos por pagar — porcion corriente 317,655 3,181,731
Cuentas por pagar proveedores 7,287 -
Impuesto sobre la renta por pagar - 305
Total de pasivos 324,942 3,182,036
indice de liquidez (activo corriente/pasivo corriente) 7.89% 2.31%

Los porcentajes de liquidez de la empresa al 31 de diciembre de 2020 son buenos, In razén corriente muestra
que un 7.89% de los activos de la empresa se encontraban disponibles de forma liquida. El efectivo representa
un 1,77% del 7.89% de los activos de la empresa para hacerle frente a sus compromisos.

El riesgo de crédito sobre los fondos liquidos esti limitado debido a que los fondos estan depositados en
instituciones financieras reconocidas.

B. Recursos de Capital

diciembre 2020 diciembre 2019
(oo auditado) (auditado)
Pasivos 25,906,682 33,451,097
Capital 50,000 50,000
Impuesto complementario (1,857) (1,411)
Superavit acumulado 79,843 66,925
Total de Recursos de Capital 127,986 115,514

Al 31 de dictembre de 2020, El Machetazo Capital, Inc, refleja un patrimonio neto de B/.127,986 conformado
por acciones por un valor nominal de B/.50,000, superdvit acumulado por un valor de B/.79,843 e Impuesto
complementario por un valor de B/.1,857. Los pasivos totalizan B/.25,906,682, conformado por fondos
obtenidos mediante emision de bonos por B/.25,899,395 v cuentas por pagar a proveedores por B.7,287.

La Compaiiia mantiene una estructura de capital adecuada, ya que la deuda por los bonos es repagada a través
de los flujos de efectivos de las empresas garantes del fideicomiso.
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

C. Resultados de las Operaciones

diciembre 2020 diciembre 2019
(no auditado) {auditado)
Ingresos 28,545 33,612
Gastos de Ventas, Generales, Adminisirativos (15,343) (15,169)
Utilidad en Operaciones 13,202 18,443
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 13,202 18,443
Impuesto sobre la renta (284) (1,924)
Utilidad neta 12,918 16,519
Utilidad neta por accion basica 0.25 0.33

Al 31 de diciembre de 2020 los ingresos totalizaron B/.28,545, producto de los servicios prestados por la
administracion de los bonos a los Fideicomitentes Garantes (Inversiones Vilma, S.A. y Bienes Raices Leavier,
S.A.) e intereses ganados en las cuentas bancarias en fideicomiso de reserva y remanente. Los gastos suman
un total de B/.15,343, que corresponden a gastos generales y administrativos.

Como resultado, tenemos una utilidad neta del periodo transcurrido de B12,918, y un superavit acumulado de
B/.79,843.

D. Anilisis de perspectivas

El emisor a futuro espera continuar operando bajo el mismo sistema, extendiéndoles facilidades a empresas
relacionadas con el producto de las emisiones.

Emisién de Bonos Corporativos

La Junta Directiva de la Compaiiia mediante Resolucion fechada el 18 de octubre de 2012, autorizé la
Emision Publica de Bonos Corporativos (en adelante los “Bonos™) de El Machetazo Capital, Inc. en hasta
cuatro (4) series, Serie “A”, Serie “B”, Serie “C" y Serie “D”. Los Bonos de la emisién tendran valor nominal
de hasta US$65,000,000, moneda en curso legal de los Estados Unidos de América y con denominaciones
milltiplos de Mil Délares (US$1,000), el desglose es el siguiente:

Serie;

Serie “A” Hasta por B/.37,000,000
Serie “B” Hasta por B/.12,000,000
Serie “C” y D" Hasta por B/.16,000,000

Los Bonos tienen un vencimiento de diez (10) aiios a partir de la fecha de la oferta de la Serie correspondiente
y estan respaldados por un Fideicomiso de Garantia y el agente Fiduciario sera BG Trust, Inc.

Estos Bonos fueron sprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion
NeSMV-408-12 de 19 de diciembre de 2012, modificados mediante Resoluciéon SMV No.341-16 de 2 de
junio de 2016, y recientemente modificados por la Resolucion SMV No.391-20 de 8 de septiembre de 2020.
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

D. Andlisis de perspectivas (continuacién)

La Serie “A”, por B/ 37,000,000 fue ofertada en su totalidad e! 14 de diciembre de 2012 y el producto de la
venta de los Bonos de la Sene “A" fue recibido el 10 de enero de 2013.

La Serie “B” por B/.12,000,000 fue ofertada en su totalidad el 16 de junio de 2014 y el producto de la venta de
los Bonos de la Serie “B” fue recibido el 18 de junio de 2014.

Estos fondos fueron utilizados en su mayoria para cancelar compromisos de las Fideicomitentes Garantes
Inversiones Vilma, S.A. y Bienes Raices Leavier, S.A.; y adicionalmente, gastos de la emision y otros.

Modificaciones

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No. 341-16 de 2 de junio de 2016,
aprobo la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos por la suma de Sesenta y
Cinco Millones de Dolares (US$65,000,000.00).

Teérminos ¥ Condiciones Modificades

El emisor tendra un periodo maximo de 5 afos
contados a partir de la Fecha de Oferta de la
Serie A para emitir las Series B, Cy D.

Términos v Condiciones Originales
El emisor tendré2 un periodo maximo de 3 aiios
contados a partir de la Fecha de Oferta de la

Serie A para emitir las Series B, Cy D.

Nuevas Modificaciones

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No.391-16 de 8 de septiembre de
2020, aprobé la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos Serie A y B, en lo que
respecta principalmente, entre otras modificaciones, a lo siguiente:

Términos v Condiciones Originales Términos y Condicignes Modificados

Fecha de vencimiento:
Serie A: 14 de diciembre de 2022
Serie B: 15 de junio de 2024

Series garantizadas de la emision
Los Bonos de las 4 Series estin respaldados por el
crédito general del Emisor y parantizados por n
Fideicomiso de Garantia con el Fiduciario el cual
contendran los siguientes activos:

Se extiende la fecha de vencimiento de los Bonos
Serie A y B, de manera que los mismos venzan en
las siguientes fechas:

Serie A: 15 de junio de 2030

Serie B: 15 de junio de 2030

Los Bonos Serie A y Serie B estan respaldados por
el crédito general del Emisor y garantizades por un
Fideicomiso de Garantia con el Fiduciario el cual
contendran los siguientes activos:
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T

POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

PARTE i1
RESUMEN FINANCIERQO
Trimestre que Trimestre Trimestre Trimastre
Estado de Situacién Financiera reporta anterior anterior anterior

Diclembre 2020 | Septiembre 2020 Junio 2020 Marzo 2020
Venlas o Ingresos Tolales 28,545 22,307 13,814 4,669
Margen Operativo 0.45 0.41 0.46 065
(Gaslos generales y adminisbralivos 15,343 10,160 5,270 563
Ulilidad Neta 12918 9410 5,408 3,079

Trimestre que Trimestre Trimestre Trimestre

Balance Genaral reporta antarior antarior anterios

Diciembre 2020 | SepHembre 2020 Junlo 2026 Marze 2020
Activo Circulante 2,562,758 2,429.909 6,894,741 7,254,341
Activos Totales 26,034,668 26,066,083 31,934,065 32,716,543
Pasivos Circulantes 324,942 253,503 3,408,463 3,165,929
Pasivo no Circulanie 25581,740 25,688,402 28,402,680 29,432,041
Capital Pagado 50,000 50,000 50,000 50,000
Superavit {(Déficil) Acumulado 79,843 76,035 73,333 70,004
Impuesto Complementario {1,857) {1,857) {1411) {1.411)
Patrimonio Total 127,986 124,178 121,922 118,593

Razones Financleras:
Dividendo por Accitn NA (M N/A (1) NIA (%) N/A (%)
Ulilidad por Accién 0.25 0.18 0.12 0.06
Deuda TotalPalimonio 20242 20891 260.92 27487
Capilal de Trabajo 2,237,816 2,176,406 3,585,278 4,088,412
Razon Corriente 7.89 9.58 205 2.29
PARTE I11
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros def trimestre finalizado el 31 de diciembre de 2020 se adjuntan en €l Anexo N° 1.

PARTE 1V
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

Segiin Escritura N° 25060 del 14 de diciembre de 2012, se constituye un contrato de fideicomiso en donde BG
Trust, Inc. actuara como Fiduciario. Se adjunta el Certificado del Fiduciario en el Apexo N° 2,
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EL MACHETAZO CAPITAL, INC.

Formulario IN-T
POR EL TRIMESTRE TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

PARTE V
DIVULGACION

A. Medio de Divulgacion

Este Informe de Actualizacién Trimestral estara disponible a los inversionistas y al piblico en general para ser
consultado libremente en las paginas de internet (websites) de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama {(www.conaval pob.pa) y 1a Bolsa de Valores de Panama (www.panabelsa.com)

B. Fecha de Divulgacién

La fecha de divulgacion probable sera el 18 febrero de 2021,

Carmen Poll Sarlabous
Secretaria y Representante Legal



El Machetazo Capital Inc.

Estados Financieros Interinos (no auditados)
31 de diciembre de 2020

“Iste documento ha sido preparado en conocimiento de que su
contenido sera puesto a disposicion del prblico inversionista y del

priblico en general”



El Machetazo Capital, Inc.
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informe de los Estados Financieros Interinos.

Hemos preparado los Estados Financieros Interos (No Auditados), que comprenden ¢l estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2020, el estado de resultado interino, el estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivos, por el periodo de doce (12) meses termmados en esa fecha y un resumen de las
politicas conlables mas significativas y ofras notas explicativas de acuerdo, a la informacion de los registros

contables de El Grupo

Bujo nuesira wesponsubiiidad iremos prepatado y preseniado izonablemenie esios estados fnuncielos e nos
de acuerdo con Normas Internacional de Informacion financiera. [sia responsabilidad incluye: diseiiar,
establecer y mantener el control relevanic para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros
que estén libres de errores significativos, ya sca debido a fraude o error, asi como aplicar politicas de

contabilidad apropiadas

n nuestra oninion Ios estados financieros interinos antes mencionados, presentan razanahlemente en todos sus
aspectos importantes, fa situacidn financiera de El Machetazo Capital Inc. al 31 de diciembre de 2020, su
desempeiio linanciero y flujos de efectivos por el periodo de doce (12) meses terminados en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de informacién financiera.

Panama, 27 de enero del 2021,

ta Allén de Barrera
Contralora
CPA N° 2050
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El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Situacion Financiera
31 do diciemhbra de 2020

(Expresado en balboas)
Notas Diciembre 2020 Diciembre 2019
{no auditade) (auditado)
Activos
Activos circulantes
Efectivo en banco 5 1,230 605,647
Depasito en fideicomiso 5 574,384 1,276,751
Cuenlas por cobrar con relacionndas 6 1,985,460 5487317
Impuesto pagado por anticipado 1,684 -
Total de activos circulantes 2,562,758 7,369,715
Acivos (0 viivuianis
Cuentas por cobrar con relacionadas 6 23,471,910 26,196,896
‘Total de activos 26,034,668 33,566,610 )
Pasives y Patrimonio
Pasivos circulantes
Bonos por pagar 7 317,655 3,181,731
Cuentas por pagar proveedores 7,287 -
Impuesto sobre Ia renta por pagar 9 - 305
Total de pasivaos circulantes 324,942 3,182,036
Pasivo no circulante
Honos por Pagar / 23,581,740 AU, 269 Udi
Total de pasivos 25,906,682 33,451,097
Patrimonio
Acciones comunes 10 50,000 50,000
Impueste complementario (1,857 {14010
Utilidades no distribuidas 79,843 66,925
‘Total de patrimonio 127,986 115514
Total de pasivos y patrimonio 26,034,608 33,566,011

Las rotas que se adjuntas son parte integral de estos estados financieros,
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El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Resultado Integral

Por al nerloda de doca meses terminada ol 31 de diciembra s 2020

(Expresado en baiboas)

Ingresos por servicios

Gaslos generales y administrativos
Utilidad en operaciones

Gastos de intereses sobre bonos

Intereses transferidos a los fdeicomitentes
Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Uniidad new

Utilidad neta por accion basica

Las nofas gue se adiuntas son parte integral de extos estadus financieros.,

Nota Diciembre 2020 Diciembre 2019
{no auditado) (auditado)

6 28,545 33,612
8 (15,343) (15,169}

13,202 18,443

(1,836,105) (2,341,092)

6 1,836,105 2,341,092

13,202 18,443

9 (284) {1,924)

i2,9i8 i6,5i19

0.25 0.33

Qﬂ\ Q.



El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el neriadn de doce meses tarminada el 31 de diclembre de 2020

(Expresado en balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2018
Unlidad del afio
impuesto Complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Thl A bt
LIRS WCL PN v

Saldo ol 31 de diciembre dc 2020

Accioney Utilidladtes no Impucsto
Comunes distribuidas Complementario Total
50,000 50406 (1,080) 99,324
- 15,519 - £5,519
d S (331) 33D
50,000 669245 (L411) 15514
- 12018 435) 12472
50,000 79,843 (1.857) 127,986

Las notas gue se adjuntas son parte integral de estos estados financieros,
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El Machetazo Capital, Inc.

Estado de Flujo de Efectivo
Paor el periodo de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2020

(Expresado en balboas) -

Diciembre 2020 Diciembre 2019
{no auditado) (auditado)
Flujos de efectivo de tns actividades de operacion
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 13,202 18,443
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impucsto
sobre la renta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion;
Gasto de intereses 1,836,105 2,341,092
Cambios netos en aclivos y pasivos de operacion:
Cuens por pagar proveedores 7,287 -
Ingresos por intereses asumidos por los
fideicomitentes garantes (1,715,603) (2,222,199)
Impuesto sobre la renta pagado (2,273) {(1,859)
Efectivo neto provisto por las actividades de
Dfriracii 136,718 135,477
Flujos de efectivo de Ias actividades de financiamiento
Abonos a bonos por pagar (7,546,667) (3,076,000)
Efectivo en fideicomiso 702,368 132,650
Costos financieros (125,232) (50,754)
Impuesto complementario pagado (446) (331)
Cuentas por cobrar con relacionadas 6,226,842 3,463,673
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento (743,135) 469,238
Disminucion neta en el efectivo (604,417) 604,715
Efectivo al inicio del afio 605,647 932
Efectivo al final del periodo 1,230 605,647

Las notas que s¢ adiuntas son parte integral de estos estados financieros.

A O F



El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Fstados Financieros {(expresado en balboas)
21 de diciembre de 2020

1. Informacién Genernl

El Machetazo Capital, Inc. (la “Compafiia”) fue constituida como una sociedad anonima y domicihiada en
In Republica de Panama en septiembre de 2012, La Compaiiia es propiedad 100% de la entidad Vilgoly,
S. A., quien es a su vez la 4ltima controladora. El domicilio de Ia Compaiiia es Avenida Ricardo J
Alfaro, detras de El Machetazo de San Miguetito, Ciudad de Panama.

La actividad principal de la Compailia es servir como vehiculo con el propdsito de emttir bonos de denda
corporativa en el mercado publico de valores. Adicionalmente, podra adelantar negocios propios de una
empresa inversionisty, ales como la compra, venla y arrendamiento de bienes inmuebles, entre otros, lal

cual reza en su Pacto Social.

En la Repiiblica de Panama, las operaciones que se desarrollan en el mercado de valores son reguladas y
supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores a traves del Decreto Ley Nao.l del 8 de julio
de 1999 y la Ley No.56 de 2012, asi como las Resoluciones.

Negocio en Marcha

La Compaiiia depende de os fligus de eleciivo del Giupo Ol Machetazo, et cuyo dictamicn de ios
auditores independientes con fecha 17 de diciembre de 2019, incluyo énfasis de asunto relacionado a la
incertidumbre material relacionada con la capacidad de esta compaiiia para continuar como negocio en
marcha. Adicionalmente el 16 de septiembre de 2019, algunas compaiiias del Grupo El Machetnzo y
Purdey Finance S.A. suscribieron un contrato de suscripciones de acciones, el cual fue perfeccionado en
el mes de agosto de 2020. Los directores de la Compaiiia culminaron, en ¢l mes de septicmbre 2020, la
modificacion de los términos y condiciones de los bonos corporativos emitidos por la Compafiia, como
plan de accién necesaria para continuar como un negocio en marcha. Véase Nota 7.

Autorizacién de Estados Financieros
Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la Compaiiin el 27

de enero de 2021

2 Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadns en la preparacion de los estados
financieros se presentn a continuacion. Estas politicas han sido aplicadns consistentemente con relacion
al aiio anterior al menos gue se indigue lo contrario.

Base de Preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) y por el Comité de Interprelaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) respectivas, bajo el criterio de costo historico.

La preparacion de estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Finahticia tequicic ef usu g6 Cieitas estinaciones de colitabilidad criticas. Adicionaletile, 1equitic jue
la Administracion evalie el proceso en que la Compaiiia aplica sus politicas de contabilidad. A la fecha,
no existen arcas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, o reas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros, ver Nota 4.
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
21 de diciembre de 2020

2 Resumen de 1as Politicas de Contabilidad mis Significativas (continuacidn)

Base de Preparacion (continuacid)

. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones adoptadas por la Compaiiia
La Compaiiia ha aplicado la siguiente norma por primera vez para su periado de presentacion de informe

a partir del | de enero de 201

- NIFF 16 “Arrendamientos”. LA IASB emitid en enero de 2016, la NIIF 16, que sustituye o la NIC
17 - Arrendamientos. Esta norma introduce cambios significativos en la contabilidad por parte de
los arrendatarios en particular. La Compaiiia realizo la evaluacion del impacto de esta nueva norma
y no se identificaron impactos derivados de 1a adopcion, debido a que la Compailia no mantiene
contrates de arrendnmientes,

Interpretacion CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a las panancias. La
interpretacion CINIIF23 explica la aplicacion de las normas “NIC 12 Impuesto a las ganancias”™ y
“NIC 37 Provisiones, activos y pasivos contingentes”, cuando existe una incertidumbre frente a los
tratmmicntos del impuesto a las ganancias. No existen reveluciones adicionales requeridas,
fmicamente mantiene la postura de la NIC | y NIC 12 pam las revelaciones sobre juicios, supuesios
y estimuciones criticas que se utilizan para determinar el impuesto a las ganancias, La aplicacion de
esta interpretacion no tuvo efecto material en los estados financieros de la Compaiiia.

b. Nuevas normas, enmienday e interpreiaciones que no han sido adoptadas por ln Compailia
Nuevas enmiendas a normas contables e interpretaciones han sido publicadas, pero no son mandatorins
para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2020, y no han sido adopladas anticipadamente por la

Compafia. La evaluacion del impacto de estas nuevis normas se presenia a continuacIon;

Modificacién al Marco Conceptual: El IASB emiti6 en marzo de 2018 el Marco Conceptlual, que
establece un conjunto completo de conceptos para repories financieros, establecimiento de
estindares, guia para preparadores en el desarrollo de politicas de contabilidad consistentes y apoyo
para otros usuarios en su esfuerzo por entender e interpretar las normas. El Marco Conceptual
incluye conceptos nuevos, definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y
pasivos, ¥ claiifica alguios coiepios ipustantes. La motificacion dei Maico Cuiiceplual aphca
para periodos que inician a partir de | de enero de 2020. La Compaiiia ain esta en proceso de
evaluar ¢! impacto total de la misma.

No existen otras normas y enmiendas emitidas y que aun no son efectivas que se espere que tengan un
impacto material en los estados financieros de la Compaiiia.

Efectivo
El efectivo se presenta a su costo en el estado de situacion financiera como activos circulantes. Parm

propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo comprende los depositos a la visia en instituciones
financieras no restringido con vencimiento onginal de hasta 90 dias o menos.

Cuentas por Cobrar con Relacionadas
lLas cuentas por cobrar con relacionadas son reconocidas inicialmente al valor razonable y

subsecueniemeile medidos al costo mnoihizado, imeivs la provisidi de deteiiou. Lu Coinipaiiia maiiiens
las cuentas por cobrar sobre la base del modelo de negocio de cobrar flujos de efectivo contractuales y los
términos contractuales del activo financiero establecen Ias fechas de pagos de capital e intereses sobe el

saldo.
9-/\ a.p



El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
11 de diclemhra de 2020

2. Resumen de Ias Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacién)

Cuentas por Cobrar con Relacionadas (continuacion)

Para la evaluacion de deterioro de las cuentas por cobrar con relacionadas la Compariia considera de bajo
riesan de crédito v por lo tanto la estimacion por deterioro se limite n perdidas esperadas de 12 meses

Las cuentas por cobrar con relacionadas son castigadas cuando no hay una expectativa razonable de
recuperacion. Los indicadores de que no hay una expectativa razonzble de recuperacion incluyen, entre
otros, la probabilidad de insolvencia o dificultades financieras significativas del deuder. Las cuentas por
cobrar deterioradas se dan de baja cuando sc considera incobrable.

Las cuentas por cobrar con relacionadas se clasifican como activos circulantes, a menos que tengan fechas
de vencimiento superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiers, en cuyo caso no
son clasificados como activos circulanies.

Bonas por pagar

Los bonos por pagar reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos incurridos en las
Halsacciones, posienomiciie piesentados al costo amoihizado, cualquier diferencia entro of producio
(neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion es reconocida en el estado de resultado integral
durante el periodo de los financiamientos utilizando el método de interés efectivo

Los bonos por pagar se clasifican como pasivos circulantes, a menos que tengan fechas de vencimiento
superiores a 12 meses desde Ila fecha del estado de situacion financiera, en cuyo caso no son clasificados

como pasivos circulantes.

Reconocimiento de Ingresos
El ingreso consiste en el valor razonable de 1a consideracion recibida o por recibir de la venta de bienes y

servicios en el curso normal de las actividades de la Compaiiia.

Ingresos por Servicios

La Compaiiia ofrece servicios a los fideicomitentes garantes por la administracion de los bonos. El
HEIEs0 & teLonotidu a laves Je Gieinipo, cuando el seivicio & P estade y que cutlipta won el siguenls
proceso:

s Identificacion del contrato con el cliente,

o Identificacién de las obligaciones separadas del contrato,

» Determinacion del precio de la transaccion,

» Asipnacion del precio de la transaccion entre los sbligacionas de degempefio del contrato, v

« Reconocimiento de los ingresos cuando la entidad satisface las obligaciones

Impuesto sebre la Renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
El impuesto sobre la renta ¢s reconocide cn los resultados de operaciones del periodo cornente. El
impuesto corriente se refiere al impuesto sobre la renta neta gravable del periodo utilizando la tasa de
impuesto sobre I renta vigente a la fecha del estado de situacion financiera.
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financleros (expresado en balboas)
21 de diciembre de 2020

2, Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (continuacién)

Impuesto sobre Ia Renta {(continuacién)

Cl impuesto diferido es calculado con base al méiodo de pasivo, considerando las diferencias lemporules
entre los valores segin libros de los activos y pasivos informados pare propasitos financieros y los montos
utilizados para propositos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion
de los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigenie a la fecha del esiado de

situacion financiera.

Segmento de Operacidn

Un segmento operativo es un componente de la Compahia que desarrolla actividades de negocio de las
que puede vbtener ingreso du las actividades ordinarias ¢ (nCuirit en costos y gasios, sobic ¢l Cual aG
dispone de informacién financiera y cuyos resultados de operacion son revisados regularmente por la
Administracion para la toma de decisiones sobre In asignacion de los recursos a los seymentos y evaluar
su rendimiento. La Compafia manticne un solo segmento de operacion, que es, servictos por

administracton,

Unidad de Presentacién o Moneda Funcional

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama,
la cual esta a la par y es libre de cambio con el délar (USS) de los Estados Unidos de América. La
Repitblica de Panama no emite papel moneda propio v, en su lugar, el dolar (USS$) de los Estados Unidos
de Ameérica, es utilizado como moneda de curso legal o moneda funcional.

3. Administracién de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad de niespos
financieros, los cuales trata de minimizar a traves de la aplicacion de politicas y procedimientos de
administracion de riesgo. Estas politicas cubren entre otros el riesgo de mercado, riesgo de crédito, el

riesgo de liquidez y riesgo de capital.
Riesgo de Mercado

Riesgo de Flujos de ifectivo de Tasa de Interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés, ya que la Compaiiia no tiene activos importantes que generen interés
excepto por los excedentes de efectivo.

La Cuntpaiia i iiciie niesgu do tasa de e és de jos butios pan pagas, debido a que cusiyuies vaniauion
en I tasa de interés es asumida por las Fideicomitentes Garantes (Inversiones Viima, S. A. y Bicnes
Raices Leavier, S. A)).

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito se origina del efectivo y cuentas por cobrar, el cual consiste en que la contraparte no

tenga la habilidad de hacer {rente a la obligacion contraida, ocasionando pérdidas financieras en la
Compaiiia. Para minimizar el riesgo de crédito en depésitos en bancos, la Compaitia solamente realizn
transacciones con entidades del Sistema Bancario Naciomal con indicadores de solidez y solvencia
normales o superiores del promedio de mercado. En el caso del riesgo de crédito originado por cuentas
por cobrar, las mismas corresponden a compafiias relacionadas de! Grupo Machetazo.
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
31 de diclembre de 2020

3. Administracion de Riesgos Financieros {continuacion)

Riesgo de Liquidez

La Compailia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello, cuenta con
suficiente efectivo y lineas de crédito disponibles en instituciones financieras que le permiten hacer [Tente
a sus obligaciones de corto plazo.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros de la Compaiiia por fecha de vencimiento, segim
modificaciones aprobadas recientemente, por parte de la SMV, (Véase Nota 7). Dicho analisis se muestra
segin la fecha de vencimiento contractual y son flujos de efectivo sin descontar al valor presente de!
estado de situacion financiera,

Menox ¢l N 1 S piftow Mis.de S
1 ailo afios Total
31 de diciembre de 2020 (no auilitsdo)
Bonos por pagar 1,909,976 12,500,064 23,568,186 37,978,226
Provecdores 7,287 - - 7,287
Tolut pasivos Nnancicros 1,917,263 12,500,064 23,568,186 37,985,513

31 de diciembre de 2019 (auditado)
Bonos por pagar 5,194,649 34,244,621 - 39,439,270

Administracion del Riesgo de Capital
Los objetivos de la Compaiiia cuando administra su capital es garantizar la capacidad de la Compafua
para continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de capital optima que reduzca

el costo de capital,

L.a Compaiiia mantiene una estructura de capital adecuada, ya que la deuda por los bonos es repagada a
traves de los flujos de efectivos de los fideicomitentes garantes.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Las Normus Internacionales de Informacion Financiera especifican una jerarquia dei valor razonable que
clasifica en tres niveles. en base a las variables utilizadas en las técnicas de valorizacion para medir el

valor razonable, tal como se indica a continuacion:

e Nivel |- Precios cotizados {no ajusiados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos a la
fecha de medicion.

e Nivel 2 Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables parn ¢l
activo o pasive, ya sca dircctamente {3 decir, Como precios) o indirectamante {¢s deair, derivadas de
los precios).

« Nivel 3: Variables para el activo y pasivo que no estan basados en mformacion observable del

mercado

La Compaflia no mantiene activos y pasivos en el estndo de situacién financiera medidos a valor
razonable.

Para los instrumentos financieros que no estan registrados a su valor razonable en el estado de situacion
financiera, su valor en libros se aproxima a su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo y
bajo riesgo de créditos (en los casos de activos). Estos instrumentos financieros incluyen: efectivo en

banco, cuentas por cobrar y cuentas por pagar proveedores.
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financleros (expresado en balboas)
31 de diciembre de 2020

3. Administracién de Riesgos Financieros (continuacién)

Valor Razonable de los lnstrumentos Financieros (continuacion)
Para los bonos por pagar y cuentas por cobrar relacionadas, el valor razonable representa los flyjos de

efectivo futuros descontados usando las tasas actuales de mercado para bonos con vencimiento remanente
similar. Bajo estos criterios, esta categoria se presentara dentro del Nivel 2 de la jerarquin de valor
razonable, cuyo valor al 31 de diciembre de 2020 es de B/ 26,321,223 (2019: B/.32,652,112).

4. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

Las estimaciones de comtabilidad resullantes serin, por definicion, raramente 1guales a los resultados
actuales relacionados. La Compaiiia no ticne estimaciones y juicios criticos que afecten los estados

financieros.

5. Efective en Banco y Depdsito en Fideicomiso

Ll efectivo en banco se detatla a cominuacion:

dicienthre 2020 diciembre 2019
(no auditade) (nuditado)
Banco General 1,230 605,647
BG Trust (fondos en cuentas de fideicomiso) 574,384 1,276,751

El deposito en fideicomiso corresponde a los depésitos realizados a la cuenta de concentracion y reserva,
utilizados para el servicio de la deuda (bonos por pagar véase Nota 7), y cuenta de remanentes para pagar
dividendos o inversiones de capital de los fideicomitentes. Los pagos en estos conceptos son realimdos

de forma trimestral.
6. Saldos y Transacciones con Partes Relncionadas

Un resumen de las cuentas por cobrar a otras partes relacionadas se presenia a continuacion:

diciembre 2020 diciembre 2019
{no auditado) {anditado)
Cuentas por cobrar - otras partes relacionadas
Inversiones Vilma, S, A 21,147,291 23,699,234
Bienes Raices Leavier, S.A. 4.310,080 7,984 979
25,457,371 31,684,213

Inversiones Vilma, S Ay Bienes Raices Leavier, S.A,, en calidnd de Fideicomitentes Garantes, asumen
todos los costos relacionados a su porcion pro-rata sobre el dinero recibido correspondiente a la emision
de bonos corporatives piblicos autorizada a la Compaiia, incluyendo, pero no limitado & ilereses,
comisiones de estructuracion, suscripcion, agencias de pago y fiduciario, inscripcion de hipotecas en
registro publico y abogados. Los saldos adeudados a la Compaiia tendrin la misma vigencia,
condiciones y tasa de interés que de los bonos por pagar (véase Nota 7).
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financleros (expresado en balboas)
21 de diciembre de 2020

6.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionndas (continuacion)

En base a los acuerdos antes descrito, los intereses causados por los bonos y los servicios por
administracion son transferidos y pagados a las entidades, como se detatlan a continuacion:

diciemhre 2020 diciembre 2019
{no auditado) (auditado}
Inversiones Vilma, 5. A. 1,503,437 1,916,867
Bienes Raices Leavier, S A, 332,668 424,225
1,836,105 2,341,092

Durante ¢ periodo terminado ei 31 de diciembre de 2020, in Compaiiia devengo INEresos por SeFvicios
administrativos de los bonos, los cuales son cobrados a los fideicomitentes garantes por B/.28,545 (2019
B/.33,612),

1. Bonos por Pagar

Con la aplicacion de redencion anticipada parcial a los Bonos Serie A y B, los bonos por pagar se detallun
a continuacion:

diciembre 2020 diciembre 2019
(no aunditado) (auditado)
Bonos — Serie “A” 19,002,671 24,568,000
Bonos — Serie “B” 7,119,462 9,100,800
26,122,133 33,668,800
Menos: Costos financieros diferidos {222,738) {218,008)
25,809,395 33,450,792
Menos: Porcion circulante (317.655) (3,181,731}
Porcionno cwoulantc 28,581,740 30,260,061

El movimiento de los costos financieros diferidos se presenta a continuacion:

diciembre 2020 diciembre 2019
{no auditado) (auditado)
Saldo al inicio del afio 218,008 286,147
Aumento de los costos 125,232 50,754
Amortizacion del periodo (120,502) (118,893}
222,738 218,008
Menos: Porcion circulante {76,146) (68,269)
Cosios financieivs poleion no ciicuianie 140,392 145,739




El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
31 de diclembre de 2020

7. Bonos por Pagar (Continuacidn)

Los Bonos tienen un valor nominal de hasta US$65,000,000, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y con denominaciones multiplos de mil dolares (US$1,000), el desglose es el

siguiente.

Serie:

Serie “A" Hasta por US$37,000,000
Serie “B” Hasta por US$12,000,000
Serie“C"y "D” Hasta por US$16,000,000

Los Bonos tienen un vencimiento de diez (10) afios a partir de In fecha de la oferta de la Sene
corfespontieiite y sstan respaldados pol un fideicoimiso de gaiaitia y of ageite Nducaiio o BG Tiusi,
Inc. Estos Bonos fueron aprobados por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion
SMVNo.408-12 de 19 de diciembre de 2012, modificados mediante Resolucion SMV No 341-16 de 2 de
junio de 2016, y recientemente modificados por la Resolucion SMV No.391-20 de 8 de septiembre de

2020.

La Serie “A”, por US$37,000,000 fue ofertada en su totalidad el 14 de diciembre de 2012 y el producto
de esta venta fue recibido el 10 de enero de 2013, Estos fondos fueron utilizados en su mayoria para
cancelar compromisos de las Fideicomitentes Garantes Inversiones Vilma, S. A. y Bienes Raices Leavier,

SA

La Serie “B" por US$12,000,000 fue ofertada en su totalidad el 16 de junio de 2014 a una tasa de 5.75% v
el producto de la venta fue recibido el 18 de junio de 2014.

Los Bonos de las 4 Series estan respaldados por el crédito general del Emisor, tienen una tasa de interés
de Libor (3) meses mas 4.00% con un minimo de 5.75% y estin gamantizados por un Fideicomiso de
Garantia con el Fiduciario, el cual contendrd las siguientes parantias:

o Primera hipoleca y anticresis sobre los Bienes Inmuebles, detallados en el prospecto informalive, de
propiedad de Inversiones Vilma, S A. y Bienes Raices Leavier, 8. A., y aquellos que de tiempo en
tiempo se adicionen al Fideicomiso de Garantia, cuyo valor de mercade determinado por un
evaluador independiente aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia, represente en todo
momento al menos ciento treinta por ciemto (130%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
emitidos y en circulacion,

o Cesion irrevocable e incondicional de los cinones de arrendamiento cedidos mediante contrato de
cesion de canones de arrendamiento, provenientes de los Contratos de Arrendamiento ceiebrados por
los Fideicomitentes Garantes (en calidad de arrendadores) con las empresas relacionadas del Emisor
(en catidad de arrendatarios) sobre los Bienes Inmuebles y Propiedades Estratégicas los cuales se
depositaran en una Cuenta de Concentracidn del Fideicomiso.

e El efectivo disponible en la Cuenta de Concentracion, la Cuenta de Reserva y la Cuenia de
Ramanentes,

o El endoso de las palizas de seguro sobre las mejoras de bienes inmuebles cedidos al Fideicomiso de
Garantia la cua! debera cubrir en todo momento un minimo del 80% del valor de las mejoras de las

propiedades.
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Notas a los Estados Financleros (expresado en balboas)
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7. Bonos por Pagar {(Continuacién)

Los Fideicomitentes Garantes y el Emisor podrin reemplazar/sustituir las propiedades en garantia y los
Contratos de Arrendamiento cedidos al Fideicomiso de Garantia sujeto a la aprobacion del Agente
Fiduciario y siempre cuando ¢ste confirme que sc mantienen una cobertura de al menos 130% del suldo
emitido y en circulacion y la cobertura de garantia de flujos y la cobertura de garantia de flujos proyectada
sean de al menos 1.30 veces.

Modificaciones
La Superintendenciz del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No.341-16 de 2 de junio de

2016, aprobo Ia modificacién de los términes y condiciones de los Bonos Corporativos por la suma de
Sesenta y Cinco Millones de Délares (US$65, 000,000.00).

Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones Modificados

El emisor tendra un periodo maximo de 3 afios El emisor tendra un periodo maximo de 5 afios
contados a partir de la Fecha de Oferta de la contados a partir de la Fecha de Oferta de la
Serie A para emitir las Series B, Cy . Serie A para emitir las Series B, Cy D.

Nuevas Maodificaciones

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV No.391-16 de 8 de septiembre
de 2020, aprobo la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos Serie A y B,
en lo que respecta principalmente, entre otras modificaciones, a lo siguiente:

Términos v Condiciones Originales Términos y Condiciones Modificados

Fecha de vencimiento: Se extiende la fecha de vencimiento de los
Senie A, 14 de dineiibie de 2022 Boios Seie A y B, de titaia Jue ios dnsios
Serie B; 15 de junio de 2024 venzan en Jas siguientes fechas

Serie A: 15 de junio de 2030
Serie B: 15 de junio de 2030

Suries garantizadas dv fa emision
Los Bonos de las 4 Series estin respaldados por el Los Bonos Serie A y Serie B estan respaldados

crédito general del Emisor y garantizados por n por el crédito generat del Emisor y garantizados

Fideicomiso de Garantia con el Fiduciario el cual por un Fideicomiso de Garantin con el

contendran los siguientes activos: Fiduciario el cual contendrin los sigwentes
activos:

Con la apiobaadn de las Gltimas modificaciones por parie de Ja SMV, y aphicaudn de sadenuion
anticipada parcial a los Bonos Serie A y B; el vencimiento de los bonos por pagar es el siguiente:

diciembre 2020 diciembre 2019
(no auditado) {auditado)
I aiio 317,655 3,181,731
De | a 5 afios 5,552,861 30,269,061
Mas de 5 afios 20,028,879 -
25,899,395 33,450,792

¥ %a,ﬁ



El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros (expresado en balboas)
21 de diciembre de 2020

8. Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos son los siguientes:

diciembhre 2020 diciembre 2019
{no auditado) (auditado)
Honorarios Profesionales 11,800 11,724
Impuestos varios 3,426 3,118
Gastos bancarios 50 60
Otros gastos 67 267
15,343 15,169

9. Impuesto sobre In Renta

El gasto del impuesto sobre la renta se presenta a continuacion:

diciemhre 2020 diciembre 2019
(no auditado) (auditndo)
Impuesto sobre la renta corriente 284 1,924

Impuesto sobre Ia renta corriente

£3] impucsio sobre lka renta resultantc al aplicarse Ia tasa vigenic a [a utilidad segin libros, ¢s conciliado
con la provision de impuesto sobre la renta que muestran los estados financieros al 31 de diciembre de
2020, como sigue

diciembre 2020 diciembre 2019
{no auditado) {auditado)
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 13,202 18,443
Impuesto sobre la renta correspondiente a la
utihidad del periodo sobre la tasa de 25% 3,301 3,507
Menos efecto fiscal de inpresos exenlos (3,017) (2,687)
Impuesto sobre la renta 284 1,924

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de rentas de los ultimos tres afos
estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales.

10, Acciones Comunes

Ei capital social autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia es de 50,000, representado por 50,000
acciones nominativas con valor de 1 cada una.
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El Machetazo Capital, Inc.

Notas a los Estados Financleros (expresado en balboas)
31 de diglemhre de 2020

10. Acciones Comunes {Continuacion)

diciembre 2020 diciembre 2019
{no auditndo) (nuditado)

Utilidad neta por accién bidsica

Utilidad neta del penodo 12,935 16,519
Numero premedio de acciones comunes

ermtidas y en circulacion 50,000 50,000
Utilidad neta por accion basica 025 033

11. Eventos subsecuenies

COVID-19

La Organizacion Mundial de la Salud declaré el 11 de marzo de 2020 la cepa de coronavirus (COVID-
19) en la categoria de pandemia. La Compaiiia pudiese verse afectadn negativamente en su posicion
financiera y operaciones por los efectos futuros que pudiese generar esta pandemia Debido a In
incertidumbre por lo reciente de este brote y sus efectos, asi como de las medidas relacionadas que tomen
ins autoridades Gubernamentaies, no es posibie cuantificar de manera fabie ei impacto en ia posicion
financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo futuros de la Compaitia. La Compaiiia continua
monitoreando y evaluando esta situacion. A la fecha, la administracion de la Compailia no tiene
conocimiento de temas relacionados a liquidez, de aspectos regulatorios, legales o de otra indole gue
afecten a la Compailia o a sus Fideicomitentes en relacion con este asunto.

12,  Contingencins y Compromisos

La Compaiiia no tiene contingencias y compromises significativos.
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BG TRUST, INC., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panamd, Inscrita en la Seccién Mercantil del Registro Pablico al Folio No.444710, debidamente autorizada para
ejercer el negocio de Fideicomiso mediante Licencia expedida por la Superintendencia de Bancos {en adelante el
“Fiduciario”), en cumplimiento de sus obligaciones como Fiduciario del Fidelcomiso de Garantia constituido
mediante la Escritura Publica No. 25,060 de 14 de diciembre de 2012 inscrita en el Registro Plblico en la Ficha FID-
2655, Documento No0,2309185, (el “Fideicomiso”), por EL MACHETAZO CAPITAL, INC, en beneficic de los
Tenedores Registrados de los Bonos Corporativos por la suma de hasta Sesenta y Cinco Millones de Délares
{US465,000,000.00) (la "Emisién”), por este medio expedimos la presente Certificacion del Fiduciario al 31 de
diciembre de 2020, a saber:

CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO
EL MACHETAZO CAPITAL INC.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US5565,000,000.00

1. ElEmisor es El Machetazo Capital Inc.

2.  La Emisidn fue autorizada mediante Resolucion SMV No.408-12 del 10 de diciembre de 2012, modificada
mediante Resolucion SMV No.341-16 de 02 de junio de 2016 y SMV No.391-20 de 08 de septiembre de
2020,

3. El monto total registrado es de hasta Sesenta y Cinco Millones de Délares (U5565,000,000.00), emitidas en
cuatro {4) series: La Serie A por hasta Treinta y Siete Millones de Ddlares (US537,000,000.00}, las Series B,
Cy D conjuntamente totalizardn la suma de hasta Veintiocho Millones de Délares (US$28,000,000.00).

4, Eltotal de Patrimonio administrado del Fideicomiso de garantia asciende a la suma de U5$65,574,383.96 y
esta conformado por los bienes y/o derechos a favor del Fiduciario detallados a continuacidn:

a) Fondos depositados en cuentas fiductarias en Banco General, 5.A.:

Tipo de Cuenta | Nombre de Cuenta | Cantidad Saldo
Corriente Concentracion 1 32,832.50
Ahorros Reserva 1 441,254.42
Ahorros Remanentes 1 254.88
Aharros Reserva de Gastos 1 100,042.16

Total $574,383.96

b) Primera hipoteca y anticresis constituida a favor de BG Trust, Inc., por la suma de hasta SESENTA Y
CINCO MILLONES DE DOLARES (US$65,000,000.00), sobre los siguientes bienes inmuebles:

N’ de Finca Cantidad| Valor de Mercado Avaluadora F:::?a:e
99019 PH 95165 PH 2 $30,000,000.00 | Panamericana de Avalios | 03-ene-18
201839 i $45,000,000.00 | Panamericana de Avaluos 08-ene-18
42900 PH 1 $10,550,000.00 | Panamericana de Avallos 03-ene-18
17141, 19533 y 25639 3 $10,000,000.00 | Panamericana de Avaluos 28-dic-17

$95,550,000,00

¢) Cesion irrevocable e incondicional de los cdnones de arrendamiento derivados de los Contratos de
Arrendamiento sobre los siguientes locales comerciales:

A (F

[
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99019 Centro Comercial PH Metromall, Comregimiento de
Inversiones Vilma, S.A. Rufina Alfam, Distrito de San Miguelito, Provincia 31-jul-3¢
99165
de Panami
Inversiones Vilma, SA. 201839 Cant.terfl Panamericana, Corrcgimiento de Tocomen, 31ul-30
Provincia de Panamd
Bienes Raices Leavier Centro Comercial Galeria de Santiago, Cametera
SA ''| 42900 PH |Panamericana, Distrito de Santiago, Provincia de 31-jul-30
s Veraguas
Biencs Raices Leavier, :;;g; Camretera Panamericana, Scctor de Llano Marin, k30
S.A. Distrito de Peronomé, Provincia de Coclé e
5636
12080
il Avenida Pend, Distrilo de Calidonia, Provincia de
Inversiones Vilma, S.A. 371 ' ’ 314ul30
Panamd
5638
1810
15103
Bienes Raices Leavier, Calle Principal, residencial Hato Montafia, Via .
31-ul-
S.A. 204150 Panamericana, Provincia de Panam Oeste 1ul30

d) Elimporte de [as indemnizaciones recibidas por razén de las pélizas de seguros cedida o endosadas a
favor de BG Trust, inc., detallada a continuacion:

Ef Patrimonio Fideicomitido garantiza las siguientes obligaciones:

{i) Las Series A y B de |2 Emisidn de Bonos de manera primaria; y

{ii) El Contrato de Préstamo Sindicado suscrito el 31 de julio de 2020 entre ciertos Bancos
Acreedores, Empresas Afiladas del Emisor, en calidad de Deudores y Banistmo, 5.A., en calidad de
Agente Administrativa, de manera secundaria {el “Contrato de Préstamo Sindicado”).

En virtud de lo anterior, los Beneficiarios son:

(i) Los Tenedores Registrados de los Bonos Serle A y B, como Beneficlarios Primarios; y

(ii) Banistmo investment Corporation, 5.A. en su calidad de fiduciario del Fideicomiso Grupa Poll, y
no a titulo personal, en beneficio de los Bancos Acreedores, como Beneficiario Secundario
dnicamente en [0 que respecta a las Cesiones de los Canones de Arrendamiento y no en lo que
respecta a los Bienes Inmuebles gravados con primera Hipoteca y anticresis en garantia de |a
Emision

El Prospecto Informativo de la Emisién establece que las fincas hipotecadas a favor del Fiduciario deberdn
tener un valor de mercado gue cubra al menos 130% del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y

en circulacién (la "Cobertura de Garantfas”) y al 31 de diciembre de 2020 dicha Cobertura de Garantia es
de: 365.78%

La Cobertura histérica de los tltimos tres (3) trimestres es:

ﬁ./\C:ﬂ



Mar-20 Jup-20 Sep-20
290.77% 298.10% 364.87%

La presente certificacién ha sido emitida en la civdad de Panamd, Republica de Panamd, el dia 5 de febrero de
2021.

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario

riela Zamora
Firma Autorizada Flrrna Autorizada

. % i (Z‘:(nr\,{,ud
ngela gscudap



